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Mensajes clave
1. Peor crisis financiera desde la década de 1930: una 

crónica anunciada

2. La economía global se está acercando a una recesión
• Desaceleración sincronizada a nivel global
• Ingreso mundial por habitante caerá en 2009
• La crisis económica aún no ha tocado fondo

3. Riesgos de disolución financiera más profunda y de 
aterrizaje forzoso del dólar de Estados Unidos en 2009

4. Desafíos políticos – una nueva arquitectura global:
• Estímulos fiscales en gran escala, coordinados a nivel internacional, 

(Estímulos fiscales consistentes con los objetivos de desarrollo sostenible)
• Reformas profundas del sistema financiero internacional deberían ser 

iniciadas rápidamente
(Regulación financiera, reforma del sistema de gobernabilidad
económica global, reforma del sistema internacional de reservas y de
los mecanismos financieros de compensación)
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1. Crónica de una crisis anunciada

• Crisis financiera global y rápido 
desmoronamiento de las 
condiciones económicas 
internacionales

• Final de un boom económico 
mundialmente insostenible
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Contracción crediticia: 
aumento de los costos de 
financiamiento 

(Subió el margen en el crédito interbancario, en puntos básicos 
porcentuales; ha bajado nuevamente pero sigue contracción)
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… también hay un aumento de los costos 
de financiamiento para los países en 
desarrollo; y los flujos de capital privado 
se están revertiendo
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El crecimiento del comercio mundial se 
desacelera rápidamente
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Caída en picada del precio
del petróleo
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También bajan los precios
mundiales de los alimentos 
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2. Cuáles son las consecuencias?

• Crecimiento económico mundial más 
lento

• Recesión en los países más ricos
• Fuerte desaceleración en los países 

más pobres
• Y todavía, los problemas no han tocado 

fondo
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La economía mundial entra en
recesión
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El ingreso mundial por habitante 
disminuirá en 2009
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Recesión en la mayoría de las 
economías desarrolladas
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Disminución del crecimiento en las 
economías en transición…
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Los países en desarrollo se verán 
seriamente afectados a través de los 
canales comerciales y financieros

• Los efectos secundarios a través de los mercados financieros serán 
sentidos más profundamente en los países de ingreso medio

• Todos los países en desarrollo serán afectados por una 
reducción del comercio externo

• Los exportadores de productos primarios resentirán una 
deterioración de los términos de intercambio

• Los países de ingreso bajo y los importadores netos de 
alimentos y de petróleo deberán mejorar sus términos de 
intercambio, pero serán afectados sobre todo por una reducción de 
la demanda externa

• Las restricciones de la balanza de pagos afectarán seguramente un 
numero creciente de países, reduciendo rápidamente sus reservas
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… causando una desaceleración 
económica en todos los países en 
desarrollo
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América Latina se desacelera 
significativamente en 2009
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3. Riesgos a la baja
• Crisis más profunda y prolongada

(a) Restricción crediticia prolongada en las 
economías principales y una recesión más 
profunda

(b) Acentuadas inversiones de capital en las 
economías emergentes

(c) Reducción de la AOD para los países de 
ingreso bajo

• Aterrizaje forzoso del dólar de los Estados 
Unidos



18

Se mantiene el riesgo de una recesión 
global profunda 

(crecimiento del PBM)
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AFEECTANDO NEGATIVAMENTE LAS 
PERSPECTIVAS DE CRECIMIENTO 
DE LOS PAÍSES EN DESARROLLO
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El dólar de los Estados Unidos se 
apreció recientemente….
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…pero el riesgo de un aterrizaje forzoso 
del dólar de los EEUU persiste mientras los 
desequilibrios globales  persisten 
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• Se han tomado medidas extraordinarias para 
hacer frente a la crisis actual
– 11 billones de US dólares de fondos públicos han sido 

asignados hasta ahora (aproximadamente 20% del PBM)
– El panorama financiero ha cambiado
– Respuestas monetarias concertadas

• Pero más acciones y aún más audaces son 
necesarias:
– Estímulos fiscales en gran escala y coordinados 

internacionalmente
– Estímulos que deben ser consistentes con los objetivos de 

desarrollo sostenible y los objetivos de reducción de la pobreza
– Reducir las restricciones financieras para/hacia los países en 

desarrollo de modo de mejorar su espacio fiscal

4. Desafíos políticos -
“Combatiendo el fuego”
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• Establecer un mecanismo creíble y eficaz 
para la coordinación política internacional y 
reformar la gobernabilidad del FMI. 

• Reformar a la raíz los sistemas actuales de 
regulación y supervisión financiera. 

• Reformar los mecanismos de provisión de 
liquidez.

• Reformar el sistema actual de reservas 
internacionales.

4. Próximos pasos –
Reformar el sistema financiero 
internacional


