Situacion y perspectivas de la
economia mundial en 2009

Sintesis de la perspectiva global

Se requiere de un estimulo econdmico coordinado,
masivo ¢ inmediato para contrarrestar la recesion mundial
sincronizada

se espera que el ingreso per capita mundial disminuira el afio proximo

disminucion del crecimiento de exportaciones y entradas de capital, asi como mayores
costos de préstamos para los paises en vias de desarrollo, conforme el contagio se
extiende de las economias principales

el dolar reanudara su descenso, con la posibilidad de una caida dura en 2009

se piden grandes reformas en el sistema econémico mundial para prevenir la
recurrencia de la crisis

Los economistas de las Naciones Unidas recomiendan paquetes de estimulos econdémicos
masivos que sean coherentes y que se refuercen mutuamente a nivel mundial, y ademas, que se
relacionen con elementos imperativos sostenibles de desarrollo. Estos deben ser una prioridad en
las medidas de liquidez y recapitalizacion ya llevadas a cabo por paises en respuesta a la crisis
econdmica.

El informe econdmico anual de las Naciones Unidas recomienda también regulaciones mas
firmes de mercados ¢ instituciones financieras, el aprovisionamiento adecuado de liquidez
internacional, una reparacion del sistema de reserva internacional y una autoridad econémica
mundial mas inclusiva y mas efectiva para prevenir repeticiones futuras.

De acuerdo al escenario base de la Situacion y prospectos economicos del mundo para 2009, el
desarrollo de la produccion mundial alcanzara un minasculo 1 por ciento en 2009, en
comparacion con el 2.5 por ciento de 2008 y las tasas de desarrollo mundial de 3.5 a 4 por ciento
en los siguientes cuatro afios (7abla).



Desarrollo de la produccion mundial, 2003-2009

2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008° 2009°
Escenari |Escenario [Escenario
o base pesimista |optimista
Produccién mundial® 2.7 4.0 3.5 4.0 3.8 2.5 1.0 -0.4 1.6
de lo cual:

Economias desarrolladas 1.8 3.0 2.4 2.9 2.5 1.1 -0.5 -1.5 0.2
Estados Unidos 2.5 3.6 2.9 2.8 2.0 1.2 -1.0 -1.9 -0.5
Zona europea 0.8 2.1 1.7 2.8 2.6 1.1 -0.7 -1.5 0.3
Japdn 14 2.7 1.9 2.4 2.1 0.4 -0.3 -0.6 0.5

Economias en transicion 7.3 7.6 6.5 7.8 8.3 6.9 4.8 2.7 6.1

Economias en vias de

desarrollo 5.2 7.1 6.7 7.0 7.1 5.9 4.6 2.7 5.1
China 100 | 10.1 | 10.2 | 111 | 114 9.1 8.4 7.0 8.9
India 7.3 7.1 | 115 7.3 8.9 7.5 7.0 4.7 7.5
Brasil 1.1 5.7 2.9 3.7 5.4 5.1 2.9 0.5 3.0
México 14 4.2 3.0 4.8 3.2 2.0 0.7 -1.2 1.5

de lo cual:

Paises menos desarrollados 5.2 7.2 7.9 7.7 7.8 6.4 5.1 2.0 6.1

Puntos de memorando:

Comercio mundial 5.6 | 11.2 8.0 8.8 6.3 4.4 2.1 -3.1 3.1

Desarrollo de produccién 3.6 49 4.5 49 49 3.7 2.3 1.3 3.0

mundial con peso basado en

PPP

Fuente: UN/DESA.

a Parcialmente estimado.

b Prondsticos, basados en parte en el Proyecto LINK.

¢ Calculado como peso promedio de tasas de desarrollo individual de paises del producto interno bruto (PIB), donde los pesos
se basan en el PIB de los precios y tasas de cambio de 2005.

La proyeccion para 2009 incluye un 0.5 por ciento de produccion en paises desarrollados, junto
con un desarrollo promedio del 5.3 por ciento en las economias en transicion y 4.6 por ciento en
los paises en vias de desarrollo. Esto causa una caida general en 2009 de los ingresos per capita
del mundo.

Bajo un escenario mas optimista --factorizando en estimulos fiscales del 1.5 al 2 por ciento del
producto interno bruto (PIB) de las economias principales y cortes adicionales de la tasa de
interés-- los economistas de las Naciones Unidas pronostican que las economias desarrolladas
podrian alcanzar una tasa de desarrollo del 0.2 por ciento, y ese desarrollo en los paises
desarrollados seria un poco mas del 5 por ciento.

Pero debido a la gran incertidumbre actual, es muy posible tener un escenario mas pesimista.

Si la opresion del crédito presente se prolonga y no se restaura la confianza en el sector
econdmico en los préximos meses, advierte las Naciones Unidas, los paises desarrollados
podrian caer en una gran recesion en 2009. Esto llevaria el desarrollo econdémico de los paises en
vias de desarrollo al 2.7 por ciento, peligrosamente bajo para su capacidad de sostener los
esfuerzos de reduccion de pobreza y estabilidad politica y social.



Ambito severo de desarrollo

Los creadores de politicas de paises en vias de desarrollo pasaron el tercer trimestre de 2008
siguiendo las amenazas de la inflacion, la cual peg6 duro con el aumento de los costos de los
productos basicos como alimentos y combustible. Aquéllos que ignoraron las sefales iniciales de
advertencia fueron tomados por sorpresa en octubre, cuando la crisis financiera y la recesion
econdmica golpearon a las economias con la fuerza y velocidad de una tormenta tropical.

El costo de los préstamos externos ha ido en rapido aumento desde entonces para los paises en
vias de desarrollo y se estan invirtiendo dramaticamente entradas de capital. Las bolsas de
valores han bajado ain mas en un afio que ya es dificil, mientras que los mercados de dinero y de
articulos comerciales se han vuelto extremadamente volatiles. La tasa de cambio se esta
depreciando firmemente en diversos paises, informa las Naciones Unidas, y los precios de los
principales articulos de consumo han bajado de los elevados de mitad de afio. Junto con el
desarrollo de exportaciones en rapido desacelere, los saldos de cuentas actuales de muchos paises
han vuelto a los nimeros rojos.

El contagio de los paises desarrollados — muchos de ellos ya en recesion— al resto del mundo
acarrea una “recesion sincronizada mundialmente [que] puede ser la primera en su clase en la era
de posguerra”, sefiala WESP.

El control de la crisis se ha movido lentamente. . .

Durante la primera mitad de 2008, la politica monetaria en los Estados Unidos fue agresivamente
expansiva con el intento de apartarse de una recesion, mientras que los bancos centrales europeos
mantuvieron una postura tensa frente a las amenazas percibidas de inflacion (ver Figura 1.11).

La disparidad de esta politica tipifica la falta de coordinacion durante los afios de auge, cuando el
desarrollo era fuerte y la extension general de crédito en los Estados Unidos y los ahorros
excesivos en paises con superavit podrian haberse tratado con menos tormento y con mas espacio
para la maniobrabilidad. A lo largo de estas lineas, la Situacion y prospectos economicos del
mundo para 2007 y 2008 de las Naciones Unidas fue partidaria de la consolidacion en la
economia de los Estados Unidos aunada al estimulo fiscal en paises con superavit como China,
Japon y en Europa.

A partir de octubre de 2008, las respuestas nacionales asumieron un enfoque mas completo y
menos gradual, y los enfoques unilaterales nacionales dieron paso a una mayor cooperacion y
coordinacion internacional. Alrededor de $4 trillones de dolares en todo el mundo se inyectaron
en esfuerzos para descongelar los mercados de crédito y monetario. Los cortes en las tasas de
interés tomaron forma rapidamente en los paises desarrollados asi como en algunos paises en
vias de desarrollo.



“Pero con la confianza del consumidor y de los negocios gravemente oprimida y los bancos poco
dispuestos a ofrecer préstamos, la baja adicional de las tasas de interés por parte de los bancos
centrales hara poco para estimular los suministros de crédito. . . y los gastos privados”, advierten
los economistas de las Naciones Unidas.

Con espacio limitado para estimulos monetarios, se necesitan opciones de politicas fiscales para
reactivar la economia mundial.

China ya lanz6 un paquete fiscal de $586 mil millones de dolares —15 por ciento de su PIB— para
implementarse en dos afios, el cual puede contribuir con la demanda mundial al igual que con la
nacional. En los Estados Unidos, el estimulo fiscal equivalente al 1.1 por ciento del PIB en la
primera mitad de 2008 probablemente mantuvo el desarrollo econémico por encima de los
numeros rojos durante un trimestre adicional. La Reptblica de Corea anunci6 recientemente un
paquete de tamafio similar relativo a su PIB.

Los economistas de las Naciones Unidas discuten el estimulo fiscal para proveerse de un modo
coordinado a nivel internacional. En una economia mundial, el estimulo fiscal en un solo pais se
debilita con la fuga de importaciones y otros efectos similares; cuando se coordina a nivel
internacional, un efecto de refuerzo multiplicador puede tomar efecto.
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Las Naciones Unidas ve ademas una oportunidad para alinear paquetes de estimulo fiscal con
objetivos de desarrollo sostenibles a largo plazo. Los recursos masivos requeridos para el
estimulo fiscal se pueden aplicar en parte a inversiones publicas en infraestructura, produccion
de alimentos, educacién y salud, y fuentes de energia renovable, ayudando a los paises en vias de
desarrollo a diversificar sus economias y lograr sus Objetivos de Desarrollo del Milenio.

. . . pero se necesitan reformas enérgicas para prevenir crisis futuras

Sin embargo, en la actualidad no hay ningiin mecanismo institucionalizado creible para la
coordinacion internacional de paquetes de estimulo o politicas monetarias. Dicho mecanismo
debera crearse junto con otras reformas fundamentales.



Dichas reformas también deben tratar la debilidad de un sistema econdmico mundial con el dolar
en el centro como moneda de reserva. Con las deudas netas de los Estados Unidos que siguen en
aumento —hasta aproximadamente $2.7 trillones de dodlares al final de 2008, un aumento de $2.5
trillones de dolares del 2007—un ajuste desordenado de desequilibrios mundiales y una caida
dura del dodlar contintian siendo importantes riesgos negativos. En ese caso, los inversionistas
podrian nuevamente embarcarse en un “vuelo a la seguridad”, pero esta vez lejos de los bienes
denominados del dolar en lugar de dirigirse a éstos, llevando la economia de EE.UU. todavia
mas abajo, incluyendo a la economia mundial.

Los pasos avanzados adicionales que toman los economistas de las Naciones Unidas y expertos
en desarrollo incluyen:

reformas fundamentales de los sistemas existentes de regulacion y supervision economica
para prevenir el resurgimiento de excesos;

reforma del sistema de reserva internacional actual, lejos de la dependencia del délar
estadounidense casi exclusiva y hacia un sistema multilateral respaldado de monedas
multiples;

reformas de aprovisionamiento de liquidez y mecanismos de financiamiento
compensatorios, respaldados, entre otros, por una mejor combinacion regional y
multilateral de reservas de cambio nacional extranjeras y evitar el requisito de politicas
ONerosas.

Un papel lider de IMF y el Banco Mundial para la coordinacion mejorada de la politica
internacional a la vez que se asegura una autoridad mas equitativa, consejo de politicas y
operaciones, y un mayor peso y participacion de paises emergentes y en vias de
desarrollo.

Para ver el informe completo, visite: http://www.un.org/esa/policy/wess/wesp.html
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