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En 1999, América Latina padecio
los efectos de la crisis

internacional y entro en recesion



Esta crisis afecto principalmente a
las economias de América del Sur:

* por los efectos financieros y
comerciales de la crisis global, y...

e por la disminucion en el comercio
Intrarregional, a raiz de la crisis en
Brasil y de dificultades en varios
paises de la Comunidad Andina.



Miles de millones de doélares

LA INVERSION EXTRANJERA
DIRECTA SIGUIO CRECIENDO...
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Miles de millones de doélares

MIENTRAS LOS FLUJOS NETOS DE CREDITO
TUVIERON UNA CAIDA CONSIDERABLE

30 -
20—

10~

O I I I I
101995 1996 1997 1998 Relele
20

=30~

40 -



Tasa anual de crecimiento %
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EL CRECIMIENTO DE LAS
EXPORTACIONES FUE DEBIL

Valor Quantum Valor unitario



EL COMERCIO INTRARREGIONAL TUVO
UNA CAIDA CONSIDERABLE, CERCANA A 25%
EN MERCOSUR Y LA COMUNIDAD ANDINA
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La vulnerabilidad de la economia
regional a shocks externos obligo a
ajustar los tipos de cambio

Sin embargo, esto no afecto la
tendencia favorable de la inflacion



UNA LECCION IMPORTANTE DE 1999 ES QUE
LA INFLACION NO RESPONDE AHORA, COMO
ANTES, A LAS DEVALUACIONES
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EL ESCENARIO EXTERNO
DEL 2000



Miles de millones de délares
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LOS FLUJOS DE CAPITAL SE HAN
RECUPERADO, AUNQUE SIGUEN
SIENDO INESTABLES...

(Monto de emisiones brutas de bonos)
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Costo, en porcentajes

oo

H
oD
|

-
N
|

—
o
]

...LAS CONDICIONES DE
FINANCIAMIENTO NO SE HAN
NORMALIZADO...

Costo y plazos de emisiones brutas de bonos
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... Y LAS BOLSAS NO SE HAN
RECUPERADO TOTALMENTE.

(Indices de precios de las bolsas de valores en délares)
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LA RECUPERACION DE LAS EXPORTACIONES ES
EL PRINCIPAL MOTOR DE CRECIMIENTO DEL 2000.

(C om ercio de bienes)
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ESTA SE EXPLICA POR UN CRECIMIENTO
SUSTANCIAL DE LOS PRECIOS DE
PETROLEO...
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Porcentaje del PIB

...QUE INCIDIRA POSITIVAMENTE,
AUNQUE CON EFECTOS

INTRARREGIONALES SIGNIFICATIVOS.
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Efecto sobre la balanza de bienes

del aumento del precio de petroleo
10.4%
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fndice 1997

PRODUCTOS PRIMARIOS HA SIDO SOLO
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EL COMERCIO INTRARREGIONAL SE ESTA
RECUPERANDO, LUEGO DEL COLAPSO DE 1999
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EL ESCENARIO INTERNO
DE LOS PAISES
EN EL 2000-2001



Para el 2000-2001 se espera un
crecimiento regional ligeramente
superior al 4%

e Gracias a la recuperacion de las
economias de America del Sury...

e a la continuacion del crecimiento
sostenido en México, Centroamérica y
el Caribe.



% de variacidn anual

PARA EL 2000-2001 SE ESPERA UN
CRECIMIENTO LIGERAMENTE
SUPERIOR AL 4% ANUAL
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EL CRECIMIENTO SERA GENERALIZADO
PERO MUY DESIGUAL

(Tasas anuales de variacién del PIB)
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DURANTE EL 2000 SE HA OBSERVADO UNA
RECUPERACION EN LA TASA DE OCUPACION...

(h dela fuerza de trabajo ocupada,prim er sem estre)
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...PERO ESTO TODAVIA NO SE HA REFLEJADO
EN UNA DISMINUCION DE LA
TASA DE DESEMPLEO

(Desempleo urbano, primer semestre)
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Se mantienen o mejoran los
grandes equilibrios
macroeconOmicos:



LA INFLACION SIGUE DISMINUYENDO
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EL DEFICIT FISCAL DISMINUYE LUEGO
DE DOS ANOS DE DETERIORO
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% del PIB

EL DEFICIT EXTERNO SE MANTIENE EN

NIVELES MODERADOS

[19% del PIB (Escala izquierda) —— Valor (Escala derecha)
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FACTORES QUE AFECTAN EL
ESCENARIO DEL 2000-2001

Y DEL MEDIANO PLAZO



EL CRECIMIENTO ECONOMICO ES MODERADO Y
PERMANECE POR DEBAJO DE LOS NIVELES
ALCANZADOS ANTES DE LOS OCHENTA
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LA MAYORIA DE LOS PAISES HA SIDO INCAPAZ DE
RECUPERAR LOS RITMOS DE CRECIMIENTO
ANTERIORES A LA CRISIS DE LA DEUDA
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Tasa de crecimiento anual

...ADEMAS, EL CRECIMIENTO HA SIDO MAS
LENTO E INESTABLE DESDE 1995
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1990-1999
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LOS PAISES MAS DINAMICOS SE HAN
DESACELERADO. SOLO REPUBLICA DOMINICANA Y
NICARAGUA MUESTRAN UNA ACELERACION
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Tasa de crecimiento anual

COSTA RICA Y MEXICO
MUESTRAN UN REPUNTE RECIENTE
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LA TASA DE INVERSION SIGUE

SIENDO BAJA...
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% del PIB

...Y EL AHORRO INTERNO NO MUESTRA
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LA RELACION DEFICIT EXTERNO /
CRECIMIENTO ES DESFAVORABLE
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Miles de millones de délares
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LA VULNERABILIDAD FRENTE A LOS

CICLOS DE FINANCIAMIENTO

EXTERNO ES NOTORIA
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FACTORES DE RIESGO EXTERNOS

Fuerte volatilidad de los flujos
de capital externo.

No se puede descartar un
“aterrizaje brusco” de la
economia de los Estados Unidos.

Los precios de algunas materias
primas (especialmente
agropecuarias) siguen bajos.
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EL CREDITO INTERNO NO ESTA
FACILITANDO EL CRECIMIENTO
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LOS ENCADENAMIENTOS SOCIALES
SON DEBILES

* Alza escalonada del desempleo

e Aumento de la informalidad

e Asimetria en la evolucion de la pobreza
a lo largo del ciclo economico
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AUMENTO DE LA INFORMALIDAD
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Porcentaje de poblacion bajo

ASIMETRIA EN LA EVOLUCION
DE LA POBREZA
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Porcentaje de poblacion bajo

la linea de pobreza

ASIMETRIA EN LA EVOLUCION
DE LA POBREZA

Pobreza —— PIB per capita
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Se necesita una politica
macroeconomica contraciclica para
enfrentar la volatilidad de los flujos de

capital

']  Se necesita combinar una buena
nolitica macroeconomica con una
nolitica activa de desarrollo productivo

[1  Hay que mejorar significativamente
los encadenamientos socilales
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