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Principales mensajes

A pesar de que la volatilidad macroeconómica se ha 
reducido, el sentimiento de inseguridad se ha 
extendido

La globalización, la desregulación de los mercados y 
la creciente desigualdad son fuentes de inseguridad

La inseguridad económica en países en desarrollo se 
combina con la vulnerabilidad frente a frecuentes y  
catastróficos desastres naturales

.. y en algunos casos con conflictos civiles

Redes de seguridad, esquemas de aseguramiento y 
manejo de riesgo pueden ayudar a las personas a 
resistir los embates, pero en sí mismos son 
insuficientes para enfrentar el reto de la inseguridad



Menor volatilidad macroeconómica
a nivel mundial…



… pero, a costa de un menor crecimiento promedio 
de largo plazo principalmente debido a la alta y 

persistente volatilidad de la inversión



Alta volatilidad de la inversión en 
países en desarrollo

se asocia con…

Frecuencia y profundidad de las 
recesiones económicas
Apertura acelerada de los mercados 
comerciales y de capital
Tendencia a implementar políticas 
procíclicas frente a las 
desaceleraciones
La “financialización” ha generado 
incentivos sesgados en contra de la 
inversión productiva y la creación de 
empleo



De la vulnerabilidad económica a 
la inseguridad económica

Creciente vulnerabilidad a choques externos 
se refleja en inseguridad económica para los 
individuos y los hogares

Pobres condiciones laborales son una fuente 
de preocupación para personas en todos los 
países

La seguridad económica requiere menor 
inestabilidad de la inversión, mayor 
productividad y sistemas universales de 
protección social



Manejo de la vulnerabilidad 
externa y del ciclo de 
negocios: 
respuestas nacionales

La políticas macroeconómicas deben estar 
integradas con las políticas de desarrollo para 
darle prioridad al crecimiento, la diversificación 
económica y la creación de empleo

Es necesario ampliar el espacio para políticas 
macroeconómicas contra-cíclicas

Fortalecer la regulación prudencial de los 
mercados financieros, y uso prudente de los 
controles de capital para controlar la volatilidad 
financiera y  reducir la incertidumbre para la 
inversión productiva

Reducir la necesidad de “auto-aseguramiento”
a través de una vasta acumulación de reservas



Manejo de la vulnerabilidad 
externa y del ciclo de 
negocios: 
respuestas multilaterales

Vigilancia multilateral y políticas 
macreconómicas concertadas 
internacionalmente

Mejor acumulación y combinacion 
(pooling) de reservas internacionales

Regulación financiera internacional 
contra-cíclica

Reforma de los mecanismos de 
compensación financiera

Fortalecer el sistema multilateral de 
comercio



Manejando la inseguridad 
economica de los hogares

Mas esquemas universales de 
proteccion social:

Programas de trabajo y 
transferencia de efectivo pueden 
ser efectivos, pero en general son 
muy rigidos para responder a 
nuevos choques economicos. 
Focalizar limita la cobertura y por 
lo tanto la proteccion
Mayor enfasis en sistemas de 
proteccion social mas universales; 
tienen mejor historial en eliminar 
pobreza y un mayor atractivo 
politico

Politicas economicas Pro-
pobres: 

Crecimiento economico pro-pobres 
crucial para enfrentar niveles 
cronicos de inseguridad economica 
de los hogares
Esquemas de microfinanzas en 
general siguen siendo “micro” y 
frecuentemente no logran generar 
muchos empleos productivos. 
Deben estar mejor integrados con 
el desarrollo financiero y del 
sector productivo

• Desde los 90s: Cambio hacia sistemas de 
proteccion social focalizados: menos costosos, 
pero tambien mejor proteccion?
El Estudio propone fortalecer la proteccion social 
de los hogares



Otros temas del 
WESS 2008

• Cuando la situacion se va 
por la borda: conflicto, 
guerras e inseguridad 
economica

• Fuerzas de la naturaleza: la 
amenaza climatica a la 
seguridad economica
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