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La economia mundial se desacelerara en el 2007,
pero el crecimiento de los paises en desarrollo permanecera fuerte

El debilitado mercado de vivienda en Estados Unidos es un factor importante

Nueva York, 16 de enero: Se anticipa que la economia mundial se desacelere en el 2007 después de
tres afos de crecimiento histéricamente alto, segin los nuevos prondsticos de las Naciones Unidas
sobre la economia global. Retrocediendo del crecimiento récord en el producto mundial bruto
(PMB) de 4,0 por ciento logrado en el 2005 y el crecimiento estimado de 3,8 por ciento para el 2006,
se espera que el crecimiento global se disminuya a un ritmo de 3,2 por ciento en el 2007.

Un debilitado mercado de vivienda en Estados Unidos es un factor importante en la disminucién
de la actividad econémica mundial, segtn el informe anual de la ONU: World Economic Situation
and Prospects 2007 (Situacidn y perspectivas para la economia mundial 2007) que se lanzé hoy.
Se anticipa que el enfriamiento del auge de la vivienda deprima la demanda de consumidores y
ralentice el crecimiento de la economia estadounidense a una tasa de 2,2 por ciento en el 2007. La
recuperaciéon econémica en Japén y Europa no es lo suficientemente fuerte para reemplazar los
Estados Unidos como el motor de crecimiento de la economia mundial.

Sin embargo, segtn el informe, las “finanzas corporativas [estadounidenses] son saludables y cabe
la posibilidad de la atenuacion de la politica monetaria; por consiguiente, la situacién actual no
tiene por qué degenerar en una recesion”.

Aunque el crecimiento en todo el mundo ha sido fuerte en el 2006, esto no ha resultado en impor-
tantes reducciones en las tasas de desempleo. El crecimiento del empleo ha sido decepcionante,
sobre todo en los paises en desarrollo, a pesar del crecimiento excepcional de su produccién du-
rante el 2006. Los paises en desarrollo y las economias en transicién alcanzaron tasas medias de
crecimiento de produccién de 6,5y 7,2 por ciento, respectivamente. Se espera que el crecimiento
en los paises en desarrollo permanezca robusto en el 2007, aunque con una moderacién leve: 5,9
por ciento para los paises en desarrollo y 6,5 por ciento para las economias en transicidn.

Las economias de Asia oriental contintian liderando el crecimiento econémico en el mundo en
desarrollo, registrando un promedio de 7,6 por ciento en el 2006. China registré una tasa de crec-
imiento de mds de 10 por ciento. El crecimiento en Asia meridional, liderado por la India, también
ha sido fuerte con una cifra de 6,7 por ciento en el 2006. Las perspectivas son que el crecimiento
permanecera fuerte, con las economias de Asia oriental expandiéndose a una tasa promedio de 7,0
por ciento mientras las de Asia meridional experimentardn una leve desaceleracion en el 2007.

El rendimiento de los paises menos adelantados permanece notablemente fuerte, alcanzando un
promedio de casi 7 por ciento en el 2006, sobre todo en los paises productores de petréleo y expor-
tadores de otros minerales en aquellos paises que se benefician de los altos precios de productos
bésicos. Se anticipa que el crecimiento en estos paises permanezca igualmente fuerte en el 2007.

Se espera que el crecimiento en Europa, que sobrepasé las expectativas en el 2006, se modere a un
ritmo de alrededor del 2 por ciento en el 2007 y en Japdn, que también experimentd un crecimiento
robusto en el 2006, se desacelere a menos del 2 por ciento en el 2007.



El déficit en cuenta corriente de los Estados Unidos aumenté ain mds hasta casi $900.000 millones
en el 2006. Aproximadamente dos tercios de este déficit correspondid a superavit de los principales
paises exportadores de petroleo, y paises asidticos y otros en desarrollo también mantuvieron im-
portantes superdvit de ahorro para compensar el déficit estadounidense. En el 2007, sin embargo,
el escenario de linea de base de la ONU prevé una reduccién moderada de estos desequilibrios glo-
bales, a medida que la desaceleracion del crecimiento econdémico estadounidense y la moderacion
de los precios de petrdleo generen una reduccion en los costos de importacion de la economia mas
grande del mundo. Al mismo tiempo, se espera que una mayor depreciacion del délar estimule la
exportacién y limite la demanda de importaciones.

No obstante, el informe advierte que sigue existiendo el riesgo de un ajuste desordenado de estos
desequilibrios financieros. Como resultado de su continuo y creciente déficit en cuenta corriente,
el endeudamiento de Estados Unidos ha llegado a un nivel que pone en tela de juicio de manera
mas seria la sostenibilidad de la constelacion actual de desequilibrios mundiales y la confianza en
el dolar como la moneda principal de reservas podria verse minada rdpidamente. Un aterrizaje
duro del délar aumentaria atin mas la incertidumbre entre inversionistas internacionales y podria
alterar los mercados financieros. Es probable que los paises en desarrollo sufran mds con el en-
torno econdmico internacional mas volatil y menos alcista causado por dicho ajuste, en caso de
que ocurra.

El informe de la ONU advierte ademds que existe la posibilidad de que la economia mundial em-
peore de manera més severa en caso de una caida més dramadtica en el precio de la vivienda en Es-
tados Unidos, de, por ejemplo, el 15 por ciento. Tal disminucion, segin el informe, no sélo cortaria
el crecimiento estadounidense a un ritmo por debajo del 1 por ciento en el 2007, sino que también
reduciria de manera importante el crecimiento econémico mundial en por lo menos un punto
porcentual. Tal disminucién en el precio de vivienda podria provocar una crisis en los mercados
hipotecarios y poner en movimiento un ajuste deflacionario en los desequilibrios globales, asi au-
mentando el riesgo de una gran agitacién en los mercados financieros.

El informe World Economic Situation and Prospects 2007 pide acciones coordinadas en la nor-
matividad macroecondmica a fin de evitar un ajuste desordenado y para crear confianza en la es-
tabilidad de los mercados financieros y cambiarios. El informe destaca una necesidad urgente de
reorientar posturas existentes sobre politicas macroeconémicas nacionales que son mal adaptadas
para tratar los desequilibrios mundiales de manera adecuada.

El informe propone la creacién de un nuevo mecanismo de consultas para alcanzar acuerdos sobre
posturas coordinadas en politicas macroecondmicas y objetivos orientados a reducir los desequi-
librios al evitar una recesion global. Dicha iniciativa bien podra constituir el segundo mejor re-
sultado deseado en ausencia de cambios mas basicos en el sistema global monetario y financiero.
Dicho acuerdo pretenderia aumentar ahorros y exportaciones y disminuir la deuda estadounidense,
ademads de reforzar la demanda doméstica en los principales paises acreedores, sobre todo Japon,
los paises de Asia en desarrollo y los principales productores de petréleo.

El informe de la ONU indica que las plataformas existentes de adhesion limitada tales como el
Grupo de los Ocho (G8) y otros puntos de reunion son poco adecuados para alcanzar un acuerdo
sobre la coordinacidn de politicas macroeconémicas respecto a los desequilibrios globales. Por lo
tanto, propone un mecanismo internacional de consultas que incluye un mediador independiente
tal como el Fondo Monetario Internacional (FMI), que podria ayudar a generar el consenso sobre
la naturaleza y el alcance de los problemas actuales. Dichas consultas deben contar con la par-
ticipacién de todos los principales actores, asi incluyendo una justa representaciéon de paises en
desarrollo.



Para entrevistas o para obtener mds informacién, pongase en contacto con el Sector de Desarrollo
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