-
o)

\
\
Y

Z

Situacion y perspectivas =~

de la economia mundial

¢La econom ia
mundial al borde
de una nueva

CrisiS?
Rob Vos

Organizacion de las Naciones Unidas
México D.F.
18 enero, 2012

www.un.org/esa/policy



Mensajes principales

1. Laeconom ia mundial se encuentra en un punto critico

— Riesgo de nueva recesion en la principales econom  ias
desarrolladas

— Ralentizacion del crecimiento en los paises en desa  rrollo
2. Riesgos a la baja e incertidumbres

— Contagio de crisis de deuda publica y fragilidad de sectores
bancarios

— Altas tasas de desempleo
— Paralisis en la toma de decisiones de politica econ  dmica
3. Desafios
— Serequiere m as, y ho menos, estimulo fiscal
— ... que sea adecuadamente coordinado a nivel internaci  onal

— ... con enfasis en la creacion de empleo y lainversio  nen
Infraestructura y desarrollo sostenible

— ... con miras a reformas estructurales en el medianop lazo

— Respuestas de politica m as vigorosas para afrontar la
fragilidad financiera

— Mayor estabilidad del financiamiento para el desarr ~ ollo, 2
alineado con reformas financieras



Ralentizacion del crecimiento
econ dmico global
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Crecimiento bajo prolongado en las
principales econom ias desarrolladas
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El crecimiento tiende a moderarse \({@

Y
también en los paises en desarrollo™ * 7
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-3
Paises en Africa Asia del Este  Sur de Asia Asia Ameérica
desarrollo Occidental Latinay el
Caribe
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La recuperacion de las economias
en transicion se muestra fragil

Sudeste de Europa CEl (y Georgia)
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Recuperacion en Ameérica Latina y/ el
Caribe esta perdiendo vigor
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El contexto internacional
sera menos favorable

e Comercio mundial muestra marcada
moderacion

« Volatilidad y abatimiento de la
tendencia al alza en los precios de
bienes basicos

o Salida de los capitales que habian
Inundado los mercados emergentes, y
subida contagiosa de los costes de

endeudamiento




... y aumentan los riesgos e
Incertidumbres

El desempleo alto y persistente, agravado por

el retiro prematuro de los estimulos fiscales,
aumenta el riesgo de una vuelta a la recesion
en las economias desarrolladas

Problemas de deuda publica se extienden a

otros paises, complicandose con la crecientes
fragilidades en bancos y turbulencias en
mercados financieros

Los desequilibrios globales de cuenta
corriente persisten con menor gravedad, pero
problema urgente es |la volatilidad cambiarial!  *°




Riesgo elevado de una nueva
recesion mundial
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Patron regional en el
escenario pesimista

Escenario Desviacion dﬁ'
Tasa crecimiento PIB (%) pesimista | €Scenario de
base

2011 20172 2013 20172 2013

Mundo 2.8 0.5 2.2 -2.1 -1.0
Economias desarrolladas 1.3 -0.9 1.1 2.1 -1.Q
Estados Unidos 1.7 -0.8 1.1 -2.3 -0.9
Japon -0.5 0.5 1.2 -1.5 -0.8
Unidn europea 1.6 -1.6 1.0 -2.3 -0.6
Economias en desarrollo 6.0 3.8 4.5 -1.7 -1.4
América Latina y el Caribe 4.3 0.8 2.4 -2.5 -1.8
Ameérica del Sur 4.6 1.2 2.7 2.4 -1.8
Brasil 3.7 0.3 2.0 -2.4 -1.8
México y Centro América 3.8 -04 1.8 -3.1 -1.8
México 3.8 -0.6 1.8 -3.1 -1.8
Caribe 3.4 3.8 2.6 0.3 -1.7




Incertidumbres y riesgos
en Ameérica Latina

1.

El mayor riesgo es posibilidad de recesion en
Estados Unidos y la zona del Euro con
Impacto fuerte en China

Continuada volatilidad (con caidas mas
significativas) de los precios de los bienes
basicos

Mayor volatilidad de flujos de capital y tipos
de cambio

Vulnerabilidad bancaria (especialmente
bancos espanoles) ante problemas deuda
publica europea

Menos espacio fiscal para responder a nueva
recesion mundial



Retos de politica econOmica

1. En lugar de austeridad, se necesita mas
estimulo fiscal de corto plazo

2. ... que sea coordinado internacionalmente

3. ... y centrado en la creacion de empleos e
Inversiones orientadas al desarrollo
sustentable

4. Acciones mas decididas para contrarrestar
fragilidades financieras

5. Mas estabilidad en el financiamiento para
el desarrollo, unido a reformas a los
sistemas financieros 14



Se requiere mas estimulo fiscal
coordinado para salir de crisis
empleo y deuda soberana
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Laminas ligadas
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Deceleracion crecimiento

comercio mundial
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Precios de alimentos y petrdleg

volatiles y al alza
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Flujos de inversion de portafolio
hacia mercados emergentes son
volatiles

Equity Funds, net flows to EMEs (  weekly flows in USD hillions)
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Costo de endeudamiento ha crecido
para las economias emergentes

Daily yield spreads on emerging market bonds, January 2010-October 2011
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Muy lenta recuperacion
de la crisis del empleo

] Percentage change

Post-recession employment recovery in the United States, euro area and
developed economies, 2007 (Q1)-2011 (Q2) and projections for 2011 (Q3)-2015 (Q4)
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Problemas de deuda soberana

siguen profundizandose en Europa
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Volatilidad de los tipos de campio
de las monedas principales

Valor frente al délar; indices
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Depreciacion después de apreciacion
de las monedas de economias

emergentes

Valor frente al délar; indices
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