Situacion y perspectivas de
la economia mundial 2012

Ameérica Latina y el Caribe: sombrio panorama econonto

La probable ralentizacion en China y la recaida estesion en Europa y EE.UU.
impactaran a las economias de la regién en 2020133

México D.F., 18 de enero de 201l crecimiento econdmico en la mayoria de losgmde América
Latina y el Caribe se desaceleraria en 2012, sefimforme ‘Situacion y Perspectivas de la Economia
Mundial 2012 (WESP, en sus siglas en inglés), patb hoy por la Organizacion de las Naciones Unidas
(ONU). Evitando supuestos pesimistas, el escertmibase de la ONU prevé que el Producto Bruto en
América del Sur crezca a 3,6 por ciento en 201ferfor al 4,6 por ciento alcanzado en 2011), el de
México y América Central a 2,7 por ciento (comparadn 3,8 por ciento en 2011) y el de la subrediin
Caribe a 3,6 por ciento (frente al 3,4 por cienttegor).

Nubarrones se ciernen sobre la regién

Es muy probable que la desaceleraciéon econdémic&stados Unidos y Europa ponga freno a las
exportaciones, las remesas y los ingresos rela@osector turistico — factores de crecimiento muy
importantes en América Central y el Caribe.

En cuanto a América del Sur, la ralentizacion detimiento prevista se explica principalmente por e
estancamiento del crecimiento en Europa y los Bstathidos, asi como la desaceleracion en China -gra
comprador de materias primas e inversionista geva la subregion- que impactaran en el volumela de
demanda externa y los precios internacionales atuptos primarios.

"Los nubarrones se ciernen sobre la region. Lasgoge de empeoramiento de la situacion en Europa y
Estados Unidos han aumentado", dijo Rob Vos, ec@tanefe de la ONU, durante la presentacion del
informe en la Ciudad de México. "De agravarsetiaasion, el impacto de una recesién conjunta degzur

y Estados Unidos se traduciria en un crecimientArdérica Latina y el Caribe por debajo de 1 ponite

con Brasil bordeando el estancamiento y México ndgeen recesion.”

El aumento de los precios de materias primas ayudlos paises exportadores

El crecimiento econémico durante 2011 se mantugvaelo en la mayoria de los paises de América del
Sur. Mas precisamente, en la primera mitad del@giboyantes precios internacionales de materiasapr
contribuyeron al crecimiento econdmico de los etqumres de dichos bienes. Los exportadores deesetal



y minerales, como Chile y Perq, fueron los mas fieiados, seguidos por los exportadores de petrgleo
gas como Venezuela, Colombia, Ecuador y Bolivipoy los exportadores de productos agricolas como
Argentina, Brasil, Chile, Paraguay y Uruguay. Ersefjundo semestre, sin embargo, algunas de dichas
economias perdieron vigor, como Chile, Perl, queeementaron caidas de precios de metales no
preciosos, y Argentina, que sufrio reveses debildocaida de los precios de los cereales.

También México y América Central en su conjuntdeeeficiaron de los altos precios de las exporntessio
agricolas en el primer semestre de 2011, pero slighaancias se fueron disipando al ir cayendorlesiqs
hacia el final del afio.

Mientras tanto, la mayoria de los paises del Casilfgeron el impacto de altos precios de alimentos
energia. Haiti, que fue duramente golpeado pomptesios de los alimentos y las malas cosechas, fue
catalogado por la Organizacion para la Alimentagidla Agricultura de las Naciones Unidas entre los
paises “en necesidad de ayuda alimentaria”.

Fuerte demanda interna aunque vulnerable a la voldtdad de flujos de capital

En casi todas las economias, la demanda interfataéecio durante el afio 2011, al punto de coingert

en un factor mas importante para el crecimientolasiexportaciones. El consumo privado se mantligo a
gracias al crecimiento del empleo y salarios, asia@la expansion del crédito, especialmente enilBras
México. La inversion empresarial y residencial t&mbcrecid en casi todos los paises de la region.
Ademas, en paises como Brasil y Ecuador se dietonno a la expansion fiscal en el segundo semalstre
aumentar los temores de una desaceleracion ecca@iotzal.

Las inversiones de portafolio en la region mostratma alta volatilidad, causando fluctuaciones
significativas en los tipos de cambio. Por ejemplaeal brasilero se deprecid casi 20 por ciergnté al
délar en el segundo semestre de 2011, tras hahpreeiado 15 por ciento en los 12 meses anteriores.
Asimismo, el peso mexicano, la moneda mas coméaadd de la regién, perdié un valor de casi 20 por
ciento frente al délar en el segundo semestre ti&. Zor su parte, los flujos de inversion extrangirecta

a la region se mantuvieron relativamente estables.

La inflacion afecta los presupuestos familiares etoda la region

El aumento de precios de los alimentos ejercid ipmes inflacionarias en todas las economias,
especialmente en México y América Central, dondgasto en alimentos tiene una gran incidencia en el
presupuesto de los hogares.

La inflacién promedio de la region se ubic6 un ppooencima de 7 por ciento. Mientras fue moderda
México y América Central, con 4,5 por ciento, fuaswalta en el Caribe, con 10,3 por ciento, y enaaé
del Sur, con 8,4 por ciento. Este ultimo promediduye inflaciones significativas como 17 por ceéeen
Argentina y 24 por ciento en Venezuela.

Nuevos estimulos fiscales y monetarios serian prdilas en el caso de una desaceleracion global



Ya en el primer trimestre de 2011, varios gobiem®#\mérica del Sur, como en Brasil y Per, elimona

las medidas de estimulo fiscal adoptadas en respada crisis mundial de 2009. Sin embargo, creege
preocupaciones sobre una potencial recaida enigeagglebal han dado paso a considerar nuevas nedida
de estimulo. Chile y Per(, por ejemplo, han anwtciu intencién de aprovechar los fondos acumulados
durante el periodo de bonanza de sus exportacipaes ampliar programas sociales y transferencias
monetarias.

En esta tdnica, los bancos centrales de Brasile CBblombia y Per han relajado la politica monatg
han incrementado la liquidez al vislumbrase unackderacién econdémica mundial en el segundo segnestr
de 2011.

El sector bancario se mantiene sano a pesar de lalatilidad de los mercados

Las turbulencias en los mercados financieros miggligque se experimentaron en el tercer trimestre de
2011 implicaron ventas masivas en los mercadosiees de la region y cambios sibitos en los fld@s
capital de corto plazo. Aunque éstos hayan afectedmtivamente al sector financiero no bancari, lo
balances de los bancos comerciales se mantuviarms,scon niveles relativamente bajos de morosidad.
Sin embargo, se advierte que el sector bancaribnuiérica Latina esté sujeto a riesgos, debido adaté
presencia de la banca espafiola, cuya exposici@hrmeercado de bonos publicos europeos, especia@ment
italianos y portugueses, supera los € 120 mil m#& Quiebras en la zona del euro, o mayores
requerimientos de capital por parte de los reguigjopodrian dar lugar a contracciones de crédito o
liquidaciones de los activos de estos bancos erriéanEatina con el fin de repatriar capital hacia sedes

en Europa.

La volatilidad de los tipos de cambio incita interenciones en los mercados de divisas

Las autoridades monetarias de Argentina, Brasilloi@bia, Costa Rica, México, Perl y Uruguay
intervinieron en los mercados de divisas para anitigs presiones al alza de sus monedas y proleger
competitividad de sus exportaciones. Al seguir dienlta la volatilidad de flujos de capital, Brakd
reforzado sus mecanismos de control de capitahtad®s a estabilizar la moneda y reducir la deperide
de su politica monetaria a los vaivenes financiar@snacionales. A pesar de ello, no se logré oiirpa la
drastica reversion de flujos de cartera durantusiento de aversion al riesgo en mercados intemnaleis
durante el tercer trimestre de 2011, ni la consigie depreciacion vertiginosa del real.

Para entrevistas u obtener mas informacion en NueYark, se sugiere contactar a Vikram Sura, tel 1-
212-963-8274, correo electrénico sura@un.arg Newton Kanhema, tel 1-212-963-5602, correo
electrénico:_kanhema@un.g@epartamento de Informacion Publica de las Nasdinidas

fJE

Converse sobre la situacion de la economia muaditabl con Rob Vos, Director deavision de Analisis

y Politicas para el Desarrollo (DAPD) de NNUU/DAE ®&conomistas de la Unidad de Monitoreo
Econémico Global de DAPD el 20 de enero de 9:00:80 am EST mediantan chateo Facebook en vivo
(http://on.fh.me/wesp2012)Siganos efwitter (https:/twitter.com/#!//UNDevelopPoligyen #WESP2012.




América Latina y el Caribe: tasa de crecimiento del PIB real, 2008 a 20132

2009 2009 2010 20110 2012 2013
América Latina y el Caribe 4,0 -2,1 6,0 43 3,3 4,2
América del Sur 54 -0,4 6,4 4,6 3,6 45
Argentina 6,8 09 9,2 76 72 72
Bolivia (Estado Plurinacional de) 6,1 34 41 4,2 38 38
Brasil 52 -0,6 75 37 2,7 3,8
Chile 3,7 -1,7 5,2 6,4 3,4 6,0
Colombia 3,5 15 43 44 4,0 3,8
Ecuador 7,2 0,4 3,2 5,0 3,6 3,8
Paraguay 58 -38 15,3 34 34 4,6
Peru 9,8 0,9 8,8 59 52 47
Uruguay 8,6 2,6 8,5 51 3,4 2,8
Venezuela (Republica Bolivariana de) 42 -3,3 -1,4 35 2,0 39
México y Centroamérica 15 -5,7 5,6 338 27 36
Costa Rica 2,7 -1,3 42 39 39 4,0
El Salvador 1,3 -3,1 1,4 2,6 3,3 3,1
Guatemala 33 05 2,6 29 41 34
Honduras 42 2,1 2,8 34 46 49
México 1,2 -6,3 58 3,8 2,5 3,6
Nicaragua 28 15 45 29 23 33
Panama 10,7 2,6 75 56 5,0 41
Caribe 3,6 0,9 3,5 3,4 3,6 43
Barbados 0,2 -5,5 -0,5 1,9 3,1 3,6
Cuba 41 1,4 2,1 2,5 3,0 45
Guyana 2,0 3,3 3,6 4,7 47 3,7
Haiti 0,8 2,9 -5,1 75 3,1 8,5
Jamaica -05 -3,0 -1,1 1,7 23 2,0
Republica Dominicana 53 3,5 78 52 42 41
Trinidad y Tobago 24 -35 25 1,7 44 45

Fuente: Naciones UnidaSituacién y Perspectivas de la Economia Mundia201

a Los promedios regionales se calculan como medidgrada de las tasas de crecimiento del PIB depzida
donde la ponderacion se calcula con precios y tipasambio del mercado, con 2005 de afio base.

b Estimacion parcial.

¢ Proyecciones del escenario de base, generadoalpante por la red del Proyecto LINK y por el madaé
proyecciones econémicas mundiales del DAES de éasoNes Unidas.

http://www.un.org/en/development/desa/policy/wespidex.shtml

Situacién y Perspectivas de la Economia Mundies una produccién conjunta del Departamento de
Asuntos Economicos y Sociales (DAES) de las Nasiddeidas, la Conferencia de las Naciones Unidas
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