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联合国预见全球经济衰退风险加剧 
 
（联合国/纽约/1 月 9 日）联合国在今天于纽约发表的《2008 年世界经济局势及展望》中指出，
世界经济在维持过去数年强劲增长势头方面面临严重挑战。 
 
联合国预计，今年世界经济增长将为 3.4%, 而 2006 年和 2007 年分别为 3.9%和 3.7%。 

但目前显然存在世界经济接近停滞的危险。2007 年下半年，美国房屋市场泡沫的破灭和目前的信
贷危机导致产生整个全球金融市场的动荡。除此之外，美元下跌和全球广泛的不平衡这一尚未解
决的问题，均可促使世界产量进一步下降。作为预防，联合国建议采取一致的国际政策行动，解
决全球不平衡问题，并平稳货币市场。 
 
2007 年期间，世界经济增长强劲、广泛。一百多个经济体实现了人均产量增长 3%或更高的目
标。发展中国家平均增长 7%。可喜的是，非洲的经济增长 2007 年竟达近 6%，而且，这一增长
速度 2008 年可望超过 6%。 
 
然而，这一有利的经济局面可能倒退。2008 年的主要不确定因素现在来自美国的经济。世界主要
经济体如若近一步衰退，势必予许多穷国以沉重打击，因为这将减缓世界贸易和结束过去数年使
它们受益的商品价格的上升趋势。 
 

美国目前房屋市场的下滑在 2007 年
第三季度尤为严重，次级房屋抵押
贷款的崩溃引发了全面信贷危机，
震荡整个全球金融体系。 
 
各主要经济体的中央银行已采取诸
多措施，减缓金融压力。但此种行
动并非解决中国、日本和主要石油
生产国等货币顺差国与逆差国，特
别是美国，之间的巨大不平衡的根
源。联合国建议，需要通过以顺差

国的经济刺激抵消美国的需求下降的影响来着手解决这些不平衡。 
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美国次级抵押贷款市场引发的金融动荡已对主要欧洲国家产生重大影响，并且多少波及日本和其
它发达国家。联合国经济学家已将它们 2008 年的增长前景下调，说明其它主要发达经济体仍不足
以替代美国成为全球增长的动力源。 
 
发展中世界继续强劲增长 

2008 年可能会是发展中经济体连续平均增长达近 7%的第四个年头。有力的需求在多数国家创造
了就业机会，减少了失业，尽管其增长率低于整体经济成长，并且在多数非洲国家，就业机会的
增长仍落后于人口增长。通货膨胀较为温和，但某些最不发达国家经历了商品价格迅猛上涨。 
 
随着发展中国家在世界经济中的比重增加，它们整体上可被视为经济发展上的生力军。发展中和
转型国家在世界贸易中所占份额从 2000 年的 35%上升到 40%。2007 年，多数初级产品出口国的
贸易条件连续 5 年得到改善，同时，新兴市场经济体的外部筹资成本依然低廉。股权投资大量涌
入许多新兴市场经济体，因为它们增长较快，而且-明显是角色互换-与发达国家金融市场的动荡
相比，相对安全。 
 
出口主导的经济成长使发展中国家得以累积愈 3 万亿美元的国际货币储备，整整占世界外汇储备
总量的四分之三。这些储备为可能发生的不利冲击提供了缓冲，但也为它们避免货币大幅升值而
管理好经济提出挑战。发展中国家积累了大量美元外汇储备，成为全球整体不平衡问题的一部
分，因为发展中国家成了美国对外逆差的供资方。美元进一步贬值将降低它们外汇储备的价值，
而将其转为其它货币可能会加剧美元下跌。 
 
还有迹象显示，2008 年对发展中世界是一段时间以来最严峻的经济考验。 
 
美国和其它发达国家的增长放缓将使促进发展中国家发展的商品价格上扬疲软。增长减速将不利
世界贸易，2007 年世界贸易已经比 2004 和 2006 年高增长率有所下滑。2007 年的另一显著事态是
投资流动剧烈动荡，新兴市场经济体已经经历过破裂的投资过热。 
 
 
悲观前景 

联合国经济学家指出，由于在 2006 年截止
的十年期间考虑到通货膨胀后的美国房屋价
格上涨了约 90%，房屋价格下调的余地很
大。该风险加剧的另一因素是，近年，美国
家庭负债急剧上升。房屋价格下降 15%很可
能影响到消费者需求，使美国增长数字减少
2%，并使其经济在 2008 年实际处于停滞状
态。 
 
日本和西欧的经济已接近生产潜力，无法弥补成长减缓。值得注意的是，贸易在全球经济成长中
扮演者日趋重要的作用，现在，美国除外，其他所有经济体的出口均占其国民生产总值的近
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40%。美国衰退的多骨牌效应将推倒中国、欧洲和日本的出口增长，进而减少它们对发展中国家
的出口需求。 
 
美国和其他发达国家的房屋泡沫同过去十年形成的全球金融失衡有着有机的联系。联合国指出，
在很大程度上，经历了房屋价格大幅上扬的多数经济体同样经历了经常账户赤字的扩大。 
 
随着 2007 年美国对外负债净值高达约 3 万亿美元，一种观点认为，美国的债务状况正接近无法维
持的水平。联合国指出，由于美国房屋市场下滑以及次贷抵押市场的灾难，全球失衡动荡加剧的
风险可能已经增大。美元的硬着陆将会进一步压制美国对世界其它国家货物的需求，减少发展中
国家的出口和降低美国家庭的生活水准。 
 
需要一致的政策行动 

虽然调整汇率是解决全球失衡的办法之一，但联合国一再告诫（见 2006 和 2007 年《世界经济局
势及展望》），完全依赖对汇率的调整可能使人丧失对美元的信心而导致挤兑，只会加速美元的
硬着陆。 
 
为避免金融动荡和保护过去数年的发展成就，联合国主张采取协调的政策行动。 
 
在更正常的情况下，眼前的美国发展步伐放缓可通过目前实施的调低利率措施以刺激经济而获成
功解决。更为安全有益的办法是，从中国、日本和石油输出国等储备雄厚、往来帐户顺差国家获
取更强有力的需求刺激。在中国，可以通过在卫生、教育和社安等领域的投资和支出来实现这一
目标。在欧洲和日本，持续的低通胀压力使得可以结束货币紧缩和中性及温和刺激措施。 
 
除协调刺激措施外，各国政府还应采取联合行动，避免美元崩溃，因为美元迅速无序下滑会带来
上述衰退后果。国际行动应能产生商定后的汇率调整，以促进软着陆，避免硬着陆。 
 
硬着陆的风险因全球储备系统的性质而加剧；此系统使用美国国家货币作为主要储备货币和国际
支付手段。在此体系下，世界其它国家积累美元财富和储备的唯一手段是，美国维持对外赤字。 
 
随着时间的推移，可以通过得到官方支撑的多种货币储备系统来实现更大程度的稳定。一个设计
精良的多边金融体系应该为所有各方创立平等条件，并避免不公平的竞争和不平衡地分担汇率调
整负担。它也应有助于加强国际金融系统的稳定性，减少出现危机的可能性，避免由于资本脱离
主要单一储备货币而引发可能给全球经济带来的深远影响。 
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